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Trend & Trade Range

Trend & Trade Range™ dr var proprietdra multifaktormodell anpassad for kort- och medelldngsiktigt
perspektiv. Modellen ér utvecklad for att fdnga upp basbeteenden i marknaden sdsom
jamviktspendling och trend/momentum. Vi definierar inte trend med endast pris, t.ex. ett glidande
medelvdrde utan vi anvénder oss av mer avancerade metoder fér att fdnga upp fler dimensioner.

Som namnet skvallrar om bestdr Trend & Trade Range av tvd delar:

« Trendmodell (trendfilter fér medell&ng sikt)
e Kop- och sdljnivéer (ett handelsintervall som hjélper oss exekvera)

Handelsintervallet tar hansyn till ett flertal faktorer och anvdnder sig av verktyg som grundar sig i bl.a.
kaosteorin. Samtliga faktorer &r viktiga parametrar fér framtida kursutveckling. Vi vill stegvis komma in i
positioner dér sannolikheten ar I&g att vi fér positionen emot oss vid tidigt skede.

| plattformen fér du tillgéng till Trend & Trade Range pd stérre marknader och aktier. Data uppdateras
dagligen och kommer att hjélpa dig med bdde riskhantering och att finna kép- och sdljtillfallen.

Modellen &r utmarkt fér dig som vill skapa en battre struktur och handla mer systematiskt. Ofta behodver
vi g& emot vdra kdnslor for att gora bra affdrer, vilket ér svart om vi saknar en genomarbetad modell.

Bild: Trend & Trade Range i plattformen
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1. Jamviktspendling fungerar utmdarkt pd kort sikt

Véra studier visar att jGmviktspendling (mean reversion) .. .
. , . e OverkOptey
fungerar bra pd kort sikt, dagar till vecka. Kép pd svaghet

och sdlj pd styrka. Priset har en férmdga att skjuta ifrdn ett
jamviktspris for att sedan kommai tillbaka.

Var statistik bekréftas av ménga akademiska studier pé
mean reversion, exempelvis Evidence of Predictable

Behavior of Security Returns och av Jegadeesh and Titman.

Oversdldhet och o&verkdpthet kvantifierar vi med ett Oversdilt

intervall dar priset tenderar att pendla mellan botten och

toppen i intervallet. Ett pris vid botten av intervallet (éversdlt) innebdr hog risk/reward. | plattformen kan
vi sortera aktier och marknader efter de som har hég eller 1&g risk/reward.

Statistiken nedanfér visar att utvecklingen fér OMXS30 pd& 5-dagars sikt varit battre om vi képt vid ett
kortsiktigt dversdlt lage jamfort med om vi kdpt vid ett kortsiktigt dverkdpt Iéige enligt Trend & Trade Range.

Tabell: Backtest OMXS30 - risk/reward och trendfilter

Average fwd return, 5 day exit
Trend Status Trend & Trade Range

Risk/Reward TTR Bearish Bullish Neutral Unconditional Exit

>=-100<-80 0.4% 0.1% 0.3% 5d

Overbought >=-80<-60 0.0% 0.6% 5d
>=-60<-40 0.4% - 5d

>=-40<-20 0.4% 0.0% -0.4% 0.1% 5d

>=-20<0 0.7% 0.1% 0.1% 0.2% 5d

>=0<20 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 5d

>=20<40 0.2% 0.2% 0.4% 0.1% 5d

>=40<60 0.7% 0.2% _ 0.3% 5d

Oversold >=60<80 0.8% 0.7% 0.0% 0.6% 5d
>=80<100 0.5% 0.8% 0.5% 0.6% 5d

Kdlla: NeuroQuant Erik Hansén | Data sedan 2008
Vinnare behdver inte bli férlorare

Beroende pd vilken historisk tidsperiod vi studerar, antal dagar p& exit (upp till en manad) eller vilken
marknad vi analyserar s& kan statistiken variera. Det viktiga d&r sdledes att det grundldggande
basbeteende ar dterkommande pd stérre marknader och aktier, dvs. att férlorare blir vinnare pé kort sikt.

Det ar dock inte lika tydligt i vara studier att vinnare blir férlorare pd kort sikt bortsett frdn nér de handlas
i neddtgdende trend. Detta innebdr att det kan vara en ddlig strategi att spekulera i en nedgéng endast
for att marknaden ar kortsiktigt dverkdpt. Vi far inte gldmma att aktier har en drift uppét.
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Bild: Trend & Trade Range (trendfilter och handelsintervall)
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Kdilla: NeuroQuant, Erik Hansén [ | plattformen erbjuder vi inga grafer pd TTR utan all information visar i tabellform.

Riskmoment i jdmviktspendling

Riskmomentet i strategin &r att aktien eller marknaden inte jdmviktspendlar utan i stdllet bérjar trenda i
den inledande rérelsens riktning. Ett exempel kan vara att vi ékar i en position p& nedgdng inom ramen
for en uppdtgdende trend och att aktien ddrefter fortsatter att falla. En rekyl leder till en stérre nedgéng
med andra ord. Nér vi kdper pd en rekyl sd vet vi aldrig om det ar en tillfallig rekyl eller bérjan pd en stérre
nedgdng. Vi kan séledes anvéinda metoder som goér att vi férbattrar vér statistiska edge och anvénda
trendfilter for att undvika stérre forluster.

For att hantera risken att en ny trend pdbérjats kombinerar vi jdmviktspendling med ett flertal andra
faktorer sdsom trendfilter, relativ styrka, momentum, volym och s@songsmonster. Dessa faktorer ar
optimerade fér 60 dagar och dérmed kombinerar vi kortsiktig jamviktspendling med en medelléingsiktig
strategi. | plattformen har vi betyg p& dessa faktorer och vi har éven ett kompositbetyg som slér ihop de
olika parametrarna till ett betyg. Dessa betyg kan vi sdtta i kontext med risk/reward. En marknad med hég
risk/reward (kort sikt) tillsammans med hégt kompositbetyg (medelldng sikt) ér en positiv signal.

En vanlig mental fallgrop

Rent psykologiskt blir vi ofta positiva nér det har stigit och negativa nar det har fallit. Det &r s& var hjarna
fungerar. Detta innebdr att det finns en risk att vi képer nér det ar kortsiktigt 6verkdpt och sdljer ndr det ar
kortsiktigt dversdlt. Statistiken i tabellen pd sidan 2 visar att vi ska g& emot véra kénslor. Saknar vi en
modell och metod fér att ta beslut som gdr emot vara kénslor ér det oerhért svart att goéra det. Alla beslut
vi tar baseras pd kanslor. Vi ér inte sd rationella som vi vill tro att vi ar!

Trend & Trade Range hjdlper oss att gé& emot vdra kénslor och agera rationellt.
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2. Trendmodell pd medelldng sikt

P& medelléng sikt 3—-12 mdnader vill vi arbeta med trendféljande strategier eftersom aktier tenderar att
trenda. Det finns mé&nga studier inom detta omrdde, t.ex. Returns to Buying Winners and Selling Losers av

Jegadeesh and Titman.

Det ar alltid en utmaning att bygga trendfilter. Vi vill ha snabba signaler p& trendvéndning, men inte foér
mdanga falska signaler. Det blir avvégningar vi mdste goéra.

Vért trendfilter tar hansyn till pris, volym och volatilitet, dvs. tre olika dimensioner till skillnad fréin ett vanligt
glidande medelvarde som &r vanligt forekommande som trendfilter.

Har ar ndgra exempel pd dér vi kombinerar pris med volym och volatilitet och hur vi tolkar kombinationen:

| Pris | voym___|__Volatilitet

Stigande Stigande Fallande En positiv signal.
Stigande Fallande Fallande Varningssignal nér volymen faller tillbaka.
Fallande Stigande Stigande En stark negativ signal, vilket vi féngar upp med trendfiltret.

For att en trend ska skifta frén positiv till neutral behodver priset falla under var trendnivd. Denna nivé visas
pd sidan Trend & Trade Range i plattformen. Fér att trenden sedan ska skifta frdn neutral till negativ
behdver villkor uppfyllas fér tid, volym och volatilitet.

Kombinationen av jGmviktspendling och trend

Né&r vi kombinerar jamviktspendling (risk/reward) och trend/momentum kan vi snabbt och enkelt filtrera
fram kandidater att képa, sdlja eller blanka/shorta.

Trade Range strategi

Pris i botten av trade range Positiv Positiv Stegvis kliva in p& svagheten i positiva trenden.

Pris i toppen av trade range Positiv Neutral/negativ | Dags att minska position eftersom risk/reward &r 18g
Pris i botten av trade range Negativ Neutral/negativ | Ta hem vinst pd "shorts”. Avvakta eventuella kdp.
Pris i toppen av trade range Negativ Negativ Sdlj eller “shorta” p& uppstudsen i negativa trend.

3. Férklaring av begrepp i plattformen

Date Datum nér data ar uppdaterad.

Price Senaste pris.

Buy Level Niva for botten av handelsintervallet.

Sell Level Niva for toppen av handelsintervallet.

Range Visar botten och toppen av handelsintervall, samt pris.

Upside Potential %
Downside Potential %
Risk/Reward

Trend Status

Trend Level

Relative Strength Rank
Momentum Score

Volume Score
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Uppsidan frén priset till toppen av handelsintervallet.

Nedsidan frén priset till botten av handelsintervallet.

Ett betyg baserat pd potentiell upp- och nedsida inom handelsintervallet.

Status pé trendfilter p& medell@ng sikt. Baserad pd pris, volym och volatilitet.

Prisnivan dar trenden kommer att skifta till neutral. Darefter kréivs bekrdaftelse pd tid, volym och
volatilitet for att trenden ska skifta till positiv eller negativ.

Avsténdet frédn 200-dagars glidande medelvdrde pd relative performance. Aktier jamférs med
utvecklingen pd index. Utvecklas en aktie béttre éin index ges ett hogre betyg.

Baserad pd 5-dagars glidande medelvdrde och 40-dagars glidande medelvarde. Ju hégre betyg
desto starkare absolut momentum.

Berdknas av volym pé stigande dagar dividerat med volymen pé fallande dagar. Syftet ar att
identifiera ackumulation och distribution.


https://www.jstor.org/stable/2328882
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Seasonality Rank En rank pd alla marknader och sektorer baserad pd séisongsmonster féor kommande 3
mdnaderna. Vi anvdnder “de-trend” fér att ta bort trendeffekt och vi rankar frén -100 till 100. Ju
hégre betyg desto stoérre sannolikhet fér positiv utveckling enligt sésongsmonster.

Composite Score Ett samlat betyg pd Trend, Relative Strength Rank, Momentum Score, Volume Score och
Seasonality Rank. Betyget ér optimerat fér 60 dagar och kan ddrmed anvéndas tillsammans med
kortsiktigare Risk/Reward. En marknad med hég risk/reward tillsammans med hégt betyg
(medell@ng sikt) ér en positiv signall.

Riskvarning

Ingen investeringsrddgivning

Information som tillgéingliggérs av NeuroQuant ska inte anses utgoéra investeringsrddgivning eller ndgon annan
form av personlig rekommendation att képa produkter eller marknader som beskrivs. Anvéndare boér konsultera
deras oberoende finansiella eller annan Idmplig réddgivare innan en investering.

Informationens pdlitlighet

Det &r méjligt att prisséttning och annan information som genereras genom anvéndning av information som
tillgangliggors inte reflekterar faktiska priser eller vérden som skulle vara tillgéingliga p& marknaden vid tiden som
sddana priser eller vérden ges eller vid den tidpunkt som anvéndare potentiellt vill kdpa eller sdlja ett visst
vérdepapper eller annat instrument.

Historisk utveckling
Information om historisk utveckling d@r inte indikativ fér framtida resultat.

Intressekonflikter
NeuroQuant kan frén tid till en annan inta egna positioner relaterade till marknader/produkterna som beskrivs eller
dessas underliggande tillgéngar.

Riskfaktorer

Investeringar som beskrivs innebdr vésentliga risker. Investerare bér noggrant Idsa riskfaktorer innan ett beslut tas
om att investera.
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