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Oversdlda borser och forsok till upprekyler

Senaste mdnaderna har vi ohqft en forsiktig S&P 500 har bérjat rekylera uppét
instalining till aktiemarknaden. Arets uppgdng for ot e s000
OMXS30 ar nu utraderad. Som ofta tar boérsen e

trappan upp och hissen ner. Utan en tydlig process M{"p e

kan det vara svart att inte dras med i “fomo”. Fér att

Ops! Falskt utbrott. Detta
tolkade vi som en negativ signal. 4600

skydda kapitalet méste vi ibland offra att tjégna Y
mindre. Vart budskap har varit att ignorera tekniska

% of Equities Trading Above MA(20): S&P 500

képsignaler i form av utbrott igenom 200-dagars

Vander upp frén

glidande medelvérde, fallande trendlinjer, Breadth kortsktig dversaldhet. | -

60

Thrusts och sdsongsmonster d& dessa signaler / 40

fungerar sdmre under radande makroklimat. 0
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Forra veckan var budska pet att S&P 500 stod infér en Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén
uppstuds i det korta perspektivet. Denna uppstuds

frdn oversdlt ladge skulle ske inom ramen for L o
. . . Minikapitulation i volym
negativa signaler i ledande marknader och sektorer 200
. . . . -+ s&ps00
som t.ex. koppar, high yield och Kospi. Vi studerar —— NQ-DayVolume:sPY ETF
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3500

bankerna extra noga och noterar att bankindex i USA

brutit ner och gett sdljsignal samtidigt som
overkdpta europeiska banker rekylerat. | veckan

En stor uppgang i volymen pé SPY ETF visar 2000 &
studsade USA-bérser upp medan OMXS30 fortsatte Sl pan ki iAlinhevlicisrcntisra)
som talar for en kortsiktig uppstuds. 200

visa svaghet med bankerna som stérsta sdnke.

l 2500

2000

Vi konstaterade ocksd i féregdende publikation att
kollapsen av Silicon Valley Bank &r en funktion av en
ldngre period med "gratispengar” och ddrefter — 200
rekordsnabba rantehdjningar. Tidigare har vi stallt

R R - R Kalla: Refinitiv Datastream. NeuroQuant. Erik Hansén
oss frdgan om den o&kade volatiliteten pd
obligationsmarknaden (MOVE-index) skulle vara ledande fér volatilitet p& aktiemarknaden (VIX-index).

Med facit i hand kan vi konstatera att obligationsmarknaden dterigen var ledande for volatiliteten i aktier.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist




S&P 500 férséker rekylera upp

S&P 500 och Nasdaq 100 har inlett en uppstuds fran
forra veckans éversdlda ldge. Market internals (t.ex.
volym och bredd) visar positiva signaler fér det korta
perspektivet p& dagar/vecka.

S&P 500 bjéd pd en spike i volym och antalet aktier
som sténgt p& nya 4-veckors lagsta. Antalet aktier
som stangt pd& 4-veckors lagsta faller tillbaka frdn

hég nivd, vilket ar ndgot vi brukar se nér
aktiemarknaden inleder en uppstuds. En stor
volymuppgdng i SPY ETF visar en mindre

panikférsaljning, vilket ocksd &ér en signal som talar
fér en kortsiktig uppstuds. Signalen séger dock inget
om utveckling p& éver négra veckor sikt.

Investerare ar beredda pd bérsfall

Nar vi studerar vara indikatorer fér positionering och
kortsiktigt sentiment kan vi lyfta fram att férvdntad
volatilitet &r hégre an realiserad volatilitet. Detta ger
stéd till marknaden eftersom det visar att mdénga
aktérer redan tagit skydd. Nér intresset ékar fér att
képa skydd sé stiger implicit (férvéintad) volatilitet.

Macro Risk Index frdn Citi FX ger ocksd positiva
signaler for en jamviktspendling uppdt i det korta
perspektivet. Detta index tar hdnsyn till ett flertal
indikatorer pd aktie, valuta- och réntemarknaden.

En skér uppstuds i utmanade miljé

vart att understryka d&r att detta ar en skor

uppat
orosmoln och Fedbesked under veckan. Vi behdller

motreaktion inom ramen for fortsatta
vér forsiktiga instdlining till aktiemarknaden med stéd

av utmanade makro samtidigt som ledande
marknader och sektorer pekar nerdt. Detta innebdr
att vi tolkar en uppgdng som tillfalle att minska
riskexponeringen. Vi tolkar dérmed inte en uppstuds
som bérjan pd en léngre uppgdng. Vagmadssigt tolkar
vi uppgdngen fran september/oktoberbotten 2022

som vdg B och ddrmed mer utrymme pd nedsidan i

4-veckors lagsta faller frdn hég niva

-+ s&pso0
= New 4-Week Highs: S&P 500
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veckors lagsta
faller fran hag
niva, vilket tolkas
s0m en positiv
signal pa kort sikt.
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Kalla: Refinitiv Datastream. NeuroOuant. Erik Hansén

Férvantad volatilitet hégre én realiserad

-1 s&p 500
= NQ Implied Volatility Ratio (IVOL/RVOL)

Visar att IVOL
ar hogre an

RVOL och
m HM sdger att
intresset for
att kopa skydd

pé nedsidan
Okat.
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Marknaden har

— “sldpp garden”

Premie p& IVOL T
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Kdalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén

Hog nivd pd Macro Risk Index

-1+ s&p 500
Macro Risk Index: Short-Term

Hbg niva &r en
positiv signal pa
kort sikt.

“
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Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén

vég C. Blir vi motbevisade av marknaden dér vi beredda att snabbt revidera denna stéindpunkt.

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Utsikter och indikatorer

Utsikter (upp till 6 méan)

Stérre marknader

Aktier Kortsiktigt 6 versalt, men svaghetssignaler efter en stark inledning pa aret.

Statsobligationer Negativa pa langre sikt, men positiva kommande kvartal.

Ravaror Positiva pa langre sikt, men utmanande miljé i kortare perspektiv.
Guld Visar styka under senaste veckans riskaversion.

Dollar Index Veckan Fed-besked blir en viktig hallpunkt.

Indikatorer - - 0 + ++

Trend Positiv trend for OM XS30 och S&P 500.

M arknadsbredd Efter k6 psignaler i borjan av aret ar bredden neutral pa medellang sikt.
Sentiment Varken nagon dverdriven optimism eller pressimism

Intermarkets Negativ signaler enligt manga ledande marknader och sektorer.

Vérderingar Varken dyrt eller billigt i Europa och Sverige. Dyrare i USA.

M akro Tillfallig aterhamtning i Q1och negativa prognoser for Q2 och Q3.

Sasongsmonster Positivt sdasongsmaonster for OM XS30 och S&P 500.

Indikatorerna finns att hitta dven pd startsidan i plattformen.

OMXS30 har inlett en rekylfas

| publikationen 26 februari 2023 stdllde vi oss frdgan om OMXS30 inlett en rekylfas. Aven om vi osdkra pd
om det fanns mer utrymme pé ovansidan innan véag B var avklarad sé var budskapet att inte “jaga” den
rérelsen. Positiva faktorer var bland annat sésongsmonster och kortsiktig éverkdpthet. Bankoron triggade
en "undershooting”, dvs. en nedgdng som gick snabbare én véntat.

Svenska banker har inte samma problem som problemtyngda amerikanska banker. Med det sagt, dr vi
bekanta med att volatiliteten alltid &r hdég pé nedsidan nér en “crowded trade” vander ner. Bankaktierna
har némligen gatt valdigt kraftfullt efter att ménga legat évervikt i sektorn. Vi uppmérksammande
vandningssignaler i bank i var fraktalmodell i februari, men var inte beredda pé den snabba véndningen
som triggades av kollapsen av Silicon Valley Bank.

Sentimentenkdter pd neutral niva
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Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist

Kdalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén
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OMXS30 kortsiktigt 6versald

OMXS30 handlas i botten av handelsintervallet i vér modell Trend & Trade Range samtidigt som vi ser
6versdlda nivder i ett flertal kortsiktiga momentum- och breddindikatorer. Vi har éven positiv divergens i
RSI(3) som anvands fér kortsiktig j@mviktspendling. Ett flertal gdnger varje ar bjuder marknaden pa
"overshooting” och "undershooting” dér marknaden stiger eller faller mer &dn vad ménga véntat sig. Detta
leder till att marknadsaktérer som tagit "bet” med hoég hévstéing brénner sig ordentligt om de hamnat pé
fel sida. Om vi handlar med hévstdng ska vi stegvis kliva in och ur positioner och alltid vara beredda pé&
att marknaden kan dra snabbare och lédngre én vantat. En plan krévs fér nér vi ska gé ur helt. | slutédndan
handlar det inte om att ha ratt eller fel utan att tjéina pengar. Fér att géra det mdste vi pdminna oss sjélva
om att férlora lite pengar ndr vi har fel och tjdna mycket pengar ndr vi har ratt.

OMXS30 kortsiktigt éversdld OMXS30 uppvisar positiv divergens
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Kdlla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén Kalla: Refinitiv Datastream. NeuroOuant. Erik Hansén

Mer utrymme pd& nedsidan fér aktiemarknaden

Visste du att den genomsnittliga nedgdngen frén en topp till en botten under ett kalenderdr for OMXS30
ar ca 20 %. | genomsnitt har alltséd aktiemarknaden fallit med 20 % frén en topp till en botten pd ett ar.
Detta tror jag ar betyligt mycket mer én vad de flesta investerare skulle gissa. Mdnga investerare har
ocksd senaste 10 dren vaggats in i en trygghet att centralbankerna kommer réidda aktieportféljen.

OMXS30 har fallit 10 % sedan toppen 3 februari. Marknaden d&r tillbaka ungefdr det vi startade 2023. Ett
md&lomrdade fér OMXS30 baserat p& végberdkningen ligger kring 1700 punkter (Vag A = Vag C).

I genomsnitt har OMXS30 fallit med ca 20 % fréin en topp till en botten under ett kalenderdr
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Sdljsignal i amerikanska banker

Férra veckan uppmdrksammande vi ett breakdown i S&P 600 Banks efter en tids konsolidering. Slutsatsen
var att det dr en negativ signal fér bérsen som helhet om utbrottet skulle bekréftas, vilket de gjorde i
veckan. S&P 500 Banks dr ett bredd index med ca 60 banker. S&P 500 Regional Banks har fallit dGnnu mer
medan XLF fortfarande handlas ovanfér botten frdn september 2022.

OMX Bank vdander ner fran éverkopt Iége S&P Bank i impulsiv vag 3
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Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén . - . .
ity » NeuroQu ! Kalla: Refinitiv Datastream. NeuroOuant. Erik Hansén

Snabb och kraftfull rekyl i bank

En snabb och kraftig rekyl ér aldrig en positiv signal bortsett for eventuell uppstuds pd kort sikt. Detta
bekraftas av statistiken pd en strategi som képer OMX Bank efter ett fall pd 10 % eller mer pd& 5 dagar. Det
finns en edge pd uppsidan pd 5 dagar sikt, men efter  mdénad har sektorn endast stdtt hogre vid 48 % av
gdngerna. Nyheterna kring Credit Suisse eldade p& nedgdngen och utbrottet i USA omkullkastar forra
veckans vdagberdkning. For att OMXS30 ska orka rekylera upp behéver bankerna studsa upp. Laget ar
osdkert och sentimentet préglas av nyhetsrubriker. Om vi endast studerar statistiken sé finns det
férutsattningar for sektorn att ge stéd till indexutvecklingen kommande vecka.

OMX Bank reverserar frén éverkopt Iége Kraftfull rérelse i bank enligt Rate of Change
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Kélla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist
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Graf: Backtest OMX Bank vid ett fall p& 10 % eller mer pa 5 dagar (data sedan 1995)

Target - OMX Banks 120000

Signal - ROC(5): OMX Banks 0.50

1998 2001 2004 2007 2010 2013 2018 2019 2022

Kdalla: NeuroQuant, Erik Hansén

Tabell: Statistik med olika exitperioder

Tweek 2weeks 1month 2meonths 3 months & months 12 menths
Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%) Later (%)
Average Returns 3.34% 3.41% 1.92% 218% 2.00% 418% N.72%
Median Returns 2.62% 1.84% -0.02% 3.18% -00% -3.76% 0.49%
Number of Trades 32 28 21 17 14 13 1
Win Rate 69% 57% 48% 65% 50% 38% 54%

Kdalla: NeuroQuant, Erik Hansén

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist 6
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Fler saker véntas ga sénder i ekonomin

Huvudscenariot sedan 2022 har var varit att centralbanker kommer héja réntor tills ndgot gdr sénder i
ekonomin. En av anledningarna d&r att centralbankerna férsékte vara framdtblickande och antog att
inflationen var évergdende. Ett stort misstag av Fed, ECB och Riksbanken. De fick kapitulera och de vill
sdklart inte upprepa samma misstag. Nu vdgar de inte for framdtblickande utan kollar de pdé
bakdtblickande data fér att vara pé den sékra sidan. Vi vet ocksd att konsekvenserna av penningpolitiken
kommer med lagg. Mycket av stimulanserna 2020 sdg vi konsekvenserna av 2021 och mycket av
dtstramningarna under 2022 kommer vi se konsekvenserna av under 2023. Vi tror inte att vi sett de fulla
konsekvenserna av de rekordsnabba héjningarna annu.

Om Fed, ECB och Riksbanken vénder och blir mjukare &r det férmodligen inte fér att de bekdmpat
inflationen utan att de blivit valdigt oroliga éver ekonomin. Om historien ska vara en guide &r det ingen
positiv signal for risktillg&ingar. | veckan fér vi mer végledning frédn hur Fed ser pd framtida héjningar.

Fed vantas gd lugnare fram, men hjdlper det? Fed Pivots under 70- och 80-talet
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Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén Kdillo: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén

Atstramande penningpolitik ser vi efter period av .
2020 var en strukturell cykelbotten i réntor

ekonomisk expansion dar hégtrisktagande belénats

——10-Year Yield: Sweden

och bubblor skapats. Den primdra uppgiften féor en "
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bear market ér att eliminera dessa excesser och
dterstalla balansen i systemet. Detta sker under en

12

° . e . 10 Nationell konkurrens med
Idngsam process. Fallet i Silicon Valley Bank ar en maktkamp om vélstand, Bull market
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Geopolitisk oro,
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hdg inflation,
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/ energikris.

och sedan rekordsnabba rdntehdjningar. Man ¢
brukar séga att en olycka séllan kommer ensam. P&«
finansmarknaden ser vi ofta ett kluster i volatilitet.
Detta ar ndgot som Benoit Mandelbrot skriver om i

boken The Misbehavior of Markets. 2020
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férsakringsbolag har med i sina berdkningar och
ndgot som vi ocks& boér ta hdnsyn till. Under  «aiia:Neuroquant Erik Hansen

finanskrisen tog det 6 mdanader frén att Bear Stearns

gick under fram till att Lehman Brothers kraschade. Vi ér inne i en Idngsam process ddér bolag kommer att
behdva anpassa sig till en miljé med betyligt hégre réantor. Vissa anpassar sig snabbare édn andra och en

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist 7
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del bolag kommer inte kunna anpassa sig och i stéllet gé& under. Vi tolkar botten 2020 pd rédntemarknaden
som en strukturell cykelbotten efter 40 &r bull market i obligationer. Detta innebdr ett paradigmskifte.

5-vagssekvens signalerar fortsatt fallande obligationer efter korrektiv rérelse

Strukturell cykelbotten i ldngréntan 2020 (se bild ovanfér pd sidan 7) innebdr ocksd att toppen i 10-&riga
statsobligationer under 2020 (botten i réntor) ar toppen i den 4-driga toppcykeln. | bakgrund av det
strukturella trendskiftet i réntor och 5-véagssekvensen i obligationer frén toppen 2020 innebdr att vi vantar
oss fortsatt fallande obligationer (hégre I&ngréntor) efter en korrektiv ABC-rérelse.

o . o . . . . .. . . o
5-vagssekvens i 10-ars statsobligationer Obligationer vantas stiga innan nya nedgdangar
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Kdalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén
Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén

Erik Hansen, CFTe, Market Strategist 8
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Fallande ravarupriser

Oljan har bérjat uppvisa positiv divergens

Priserna pd& rdvarumarknaden har fortsatt falla nér marknader diskonterat marknadsregimen
#contraction ddar bdde tillvéxten och inflationen faller tillbaka. Vi har tidigare skrivit att det finns ménga
positiva argument till att vara positiv till rGvaror pd Iéngre sikt i en miljé med strukturellt hdgre réntor och
inflation. Men pd kort sikt har vi héjt varningen finger fér révaror ifall marknaden skulle prisa in recession.

Efter en Idng nedgding i oljepriserna ser vi nu en positiv divergens, dvs att momentumindikator vént upp
samtidigt som priset fallit. Med detta sagt, kan vi ocksé konstatera att positioneringen ér svag. Ménga
hedgefonder och andra stérre spekulanter ligger positionerade fér en nedgdng, vilket ér vanligt efter en
léngre tids nedgdng nar allt fler fatt sdljsignaler och till slut sitter p&d samma sida av bdten. Fortsatt
konjunkturoro skulle séklart tynga oljepriset, men tror man oron ér obefogad dr oljan ett spekulativt kép
fér den som vill agera motvalls.

Positiv divergens i Brent Crude Mdanga ligger positionerade fér en nedgdng i oljan

Brent Crude

= Brent Crude
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Kélla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén

Negativa signaler i koppar och timmerpriset

Studerar vi "Dr Copper” som brukar vara en ledande indikator pé halsotillstdndet i den globala ekonomin
sd& kan vi konstatera att koppar senaste veckorna gdtt svagare én guldet, vilket signaler risk off. Vidare kan
vi konstatera att priset pd virke i USA fortsatter att trenda nerdt, vilket avspeglar svag en husmarknad.

Koppar vs guld ger negativ signal Timmer (virke) fortsétter trenda nerdt
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Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén
Kalla: Refinitiv Datastream, NeuroQuant, Erik Hansén
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Guldet stiger p& 6kad oro

Guldet har stigit pd 6kad oro fér det monetdéra systemet och har fungerat i denna risk off-miljé. I januari
fick vi en vandningsignal i guldet efter en 5-vagssekvens och vi stdllde oss neutrala till guldet i var
strategiska vy och var negativa pé kort sikt. Guldet rekylerade tilloaka fér att sedan snabbt dterhdmta sig.

Guldet handlas i positiv trend i Trend & Trade Range-modellen och har hégt betyg i marknadsregimen
#Contraction dar bdde tillvaxt och inflationen faller. Vi behdver inte “jaga” guldet, men vér process skulle
tilldta att plocka upp guldet pd rekyl i botten av handelsintervallet i Trend & Trade Range.

Guld pd vag att bryta upp fréin vég 4?
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Vi har navigerat efter
lagre priser i guldet,
vilket omkullkastats av
bankoron som gynnat
guld och bitcoin vid
Okad oro dver det
monetara systemet.
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Marknadsregimer

Tillfallig dterhédmtning enligt marknadsregimerna i USA

For USA signaleras en marginell dterhémtning fér Q2-23 innan tillvéixten vantas accelerera pd nedsidan
under andra halvdret 2023. Fér Europa och Sverige ser utsikterna svagare ut under kommande kvartal.

Scatter Chart: Makroekonomiska marknadsregimer USA
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Tabell: Oversikt makroekonomiska marknadsregimer
Country Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22E Q1-23E Recovery Expansion Slowdown Contraction Q2-23E Q3-23E Q4-23E
us Slowdown Slowdown Recovery Contraction Recovery 66% | H 3% | 1% | 30% Recovery Contraction Contraction
China Recovery Slowdown Expansion Contraction Slowdown ?6% 24% 14% l: 26% Expansion Contraction Expansion
Japan Expansion Expansion Slowdown Expansion Recovery 55% | 7\ 4% H 3% $8% Contraction Recovery Contraction
UK Expansion Slowdown Slowdown Slowdown Contraction 42% D 3% U 4% Sj% Contraction Recovery Recovery
EuroZone Expansion Slowdown Slowdown Slowdown Contraction | 41% 0% 0% | 59% Contraction Contraction Recovery
- Sweden Slowdown Slowdown Slowdown Slowdown Contraction 38% D 5% D 7% Sd% Contraction Contraction Recovery
- Norway Contraction Slowdown Slowdown Contraction Expansion EIS% 41% D 18% D 12% Contraction Contraction Recovery
- Denmark Slowdown Slowdown Slowdown Slowdown Contraction 44"4 0% 0% 56% Contraction Recovery Contraction
- Finland Expansion Slowdown Slowdown Slowdown Contraction 37% | 1% | 1% 61‘}4 Contraction Recovery Recovery
- Germany Expansion Slowdown Slowdown Slowdown Contraction 3b% D 5% D 9% 56% Contraction Contraction Recovery
Brazil Slowdown Expansion Contraction Contraction Contraction H 3% “ 1% 6% 70% \ Contraction Expansion Expansion
Australia Slowdown Expansion Expansion Slowdown Contraction H 3% | 0% D 13% | 84% ‘ Contraction Contraction Contraction
South Africa Expansion Slowdown Expansion Contraction Contraction [ 15% E 11% 32% 2% Contraction  Contraction Recovery
Indonesia Slowdown Expansion Slowdown Slowdown Contraction D 6% D 7% 44% AE% Contraction Contraction Recovery
India Slowdown Expansion Contraction Contraction Slowdown D 11% D 12% 41%\ BG% Contraction Expansion Recovery
Taiwan Slowdown Slowdown Recovery Contraction Recovery 36% 22% D 16% E 26% Recovery Contraction Recovery
South Korea Slowdown Slowdown Slowdown Contraction Recovery 35% 17% D 16% 33% Recovery Recovery Recovery
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VAR PRCOESS
En genomarbetad process

Vianvéander en genomarbetad process och har god insikt i mentala fallgropar. Vi utvérderar stéindigt véra
modeller och har en édmjuk instdlining till marknaden. Fokus &r hég riskjusterad avkastning éver tid.

Top-Down Macro

PI; imboserat framwork boserat
tilvaxt och inflotion, sami
och intermarkets e

Marknad- och aktieurval

Fundamental och kwantitotiv opprooch
for portfaljkonstruktion.

Analys fér positionstagande

Machine Leaming och taktisko
modeller far entry.

Positionshantering

Portfaljhanering och risk monogement.

Ekonomisk cykel

Var Top Down-analys handlar om att ligga ratt den ekonomiska cykeln. Fér en djupare forstdelse fér cykeln
studerar vi olika typer av framdtblickande data. Dessa hjdlper oss att navigera p& borsen.
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Férandring i tillvéxt och inflation
Vi studerar tillvéxt och inflation fér att berdkna marknadsregimer

och f& en uppfattning om vilken exponering som
ar lédmplig. Férandringen av tillvéxt och

inflation pé&verkar marknader, faktorstilar och sektorer.

Inflationen stiger
Tillvaxten stiger

TillvGxten faller

Inflationen faller

TillgAngspriser och
bolagsvinster féljer .............
tillvéxt och inflation

’ “I knew which shifts in the economic environment caused asset
r] closses to move around, and | knew that those relationships had
Fl remained essentially the same for hundreds of years. There wera
’ only twa big forces to worry obout: growth and inflaticn. Each could
ba rising or falling, so | saw that by finding different investmant
stratagies — each one of which could do wallin a particular
environment (rising growth with rising inflation, rising growth with
folling inflation and so on.” - Ray Dalio

Forandring i tillvaxt och inflation

Vi studerar tillvéixt och inflation foér att berdkna marknadsregimer och f& en uppfattning om vilken
exponering som dar lémplig. Férandringen av tillvéxt och inflation pdverkar marknader, faktorstilar och
sektorer.

INFLATIONEN ACCELERERAR ’
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Riskvarning

Ingen investeringsrddgivning

Information som tillgéingliggérs av NeuroQuant ska inte anses utgéra investeringsréidgivning eller ndgon annan
form av personlig rekommendation att képa produkter eller marknader som beskrivs. Anvéindare boér konsultera
deras oberoende finansiella eller annan Idmplig réddgivare innan en investering.

Informationens pdlitlighet

Det a&r méjligt att prisséttning och annan information som genereras genom anvdndning av information som
tillgangliggors inte reflekterar faktiska priser eller vérden som skulle vara tillgéingliga p& marknaden vid tiden som
sddana priser eller varden ges eller vid den tidpunkt som anvéndare potentiellt vill kdpa eller sdlja ett visst
vérdepapper eller annat instrument.

Historisk utveckling
Information om historisk utveckling &r inte indikativ fér framtida resultat.

Intressekonflikter
NeuroQuant kan frén tid till en annan inta egna positioner relaterade till marknader/produkterna som beskrivs eller
dessas underliggande tillgéngar.

Riskfaktorer

Investeringar som beskrivs innebdr vésentliga risker. Investerare bér noggrant Idsa riskfaktorer innan ett beslut tas
om att investera.
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